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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Kog Fiat Kredi Finansman A.$. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Kog Fiat Kredi Finansman A.§.’nin (“$irket ”) 31 Aralik 2016 tarihli bilangosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, Gzkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayicl notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara [liskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarn 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblif ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat”
na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
onemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagiimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiaimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig vermektir.
Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargas1 olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarnn énemli yanhighk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denctim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkunda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin defierlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetci, risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarn sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturdugiuna inaniyoruz.

PwC Bagimstiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Bejiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, wWW.pWC.COIMLLT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



Gorils

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Ko¢ Fiat Kredi Finansman A.$.'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
akiglanini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyannca; Sirket'in
1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas stzlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiffina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtr.

TTK’min 402’nei maddesinin dordiineii fikrast uyarnnea, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

PwC Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miiggvirlik A.§.
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istanbul, 25 Ocak 2017
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Denetimden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

AKTIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015
TP! YP: Toplam TP YP: Toplam
1. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 3 28.874 E 28.874] 26.193; - 26.193]
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 5.478 E 5.478 - - -
2.1 Alim satim amagh finansal varhklar E - E - - -
2.2 Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan fv E - - - - N
2.3 Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 5.478 - 5.478 - -
1. BANKALAR 4 105.978 - 105.978 39.310; - 39.310]
1v. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - E - - . -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) E - - - . -
VI. FAKTORING ALACAKLARI E i - - . -
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart - - N - - -
6.1.1 Yurt I¢i E E i i g i
6.1.2 Yurt Dis1 E - N - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) . . N - . i
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 E E N - - -
6.2.1 Yurt Igi 4 4 i g R i
6.2.2 Yurt Dist - E N - - -
VIL FINANSMAN KREDILERI 6 2.333.931; E 2.333.931 2.066.608; - 2.066.608]
7.1 Tiketici kredileri 1.476.193 - 1.476.193 1.350.278 - 1.350.278]
7.2 Kredi kartlar . . N = . i
7.3 Taksitli ticari krediler 857.738: - 857.738] 716.330 - 716.330
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERi E g - i - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar E E N - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 E R | . - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 R _ N - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) . . N . . -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar E - N - - -
8.3 Kiralama Islemleri I¢in Verilen Avanslar 4 - n . R N
1X. DIGER ALACAKLAR 7 8.373 - 8.373 19.817 - 19.817
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 32.626 - 32.626 22.417; - 22.417|
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar: E E - - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri 63.667: E 63.667| 43.979 - 43.979
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) 31.041 - 31.041 21.562; - 21.562]
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLAR - - g - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar E E E - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar E E - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar E E E - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - g - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) . E . - - i
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - i R R |
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) . E . . . i
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 274 - 274 141 - 141]
XVIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 1.010: - 1.010] 1.185 - 1.185
17.1 Serefiye - - i . R -
17.2 Diger 1.010: E 1.010] 1.185 - 1.185
XVIII.  PESIN ODENMI$S GIDERLER 15.045, - 15.045| 15.244; . 15.244)
XIX. CARI DONEM VERGI VARLIGI 11.741; - 11.741 5.824 - 5.824
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 20 - g i i R i
XXI. DIGER AKTIFLER 2.861: 116 2.977| 2.327 30 2.357
ARA TOPLAM 2.546.191; 116 2.546.307 2.199.066: 30; 2.199.096

XXIIL SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 10 395 . 395 302 - 302
22.1 Satis Amaglt 395 - 395 302 - 302
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E E - -
AKTIF TOPLAMI 2.546.586: 116 2.546.702 2.199.368 30;  2.199.398

Sayfa 9 ile 48 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Denetimden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis
) Cari Donem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
TP YP: Toplam, TP YP Toplam
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - N - - -
1L ALINAN KREDILER 5 1.822.398 35.897. 1.858.295 1.552.446 - 1.552.446
111, FAKTORING BORCLARI E E - - - -
1v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR E E - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 E - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 E E g - - -
4.3 Diger E - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) E - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 5 356.483; E 356.483) 330.324 - 330.324
5.1 Bonolar - E E - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler E - - - - -
5.3 Tahviller 356.483 - 356.483] 330.324 - 330.324
VI. DIGER BORCLAR 14 3.203 E 3.203 4.532 - 4.532
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 9.36 E 9.360) 6.521 - 6.521
VIIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - N - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar E - g - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar E - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar E - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 5.56 : 5.560) 8.050 - 8.050
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 30.614; E 30.614] 25.486 - 25.486
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 E - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikimluligi Karsiligt 13 681 - 681 490 - 490
10.3 Diger Kargiliklar 12 29.933 E 29.933 24.996 - 24.996
XI. ERTELENMIS GELIRLER 14 140.17 - 140.170) 149.781 - 149.781
XII. CARi DONEM VERGI BORCU 20 13.385 - 13.385| 8.944 - 8.944
XIII. ERTELENMIS VERGi BORCU 20 2.51 - 2.510) 1.490 - 1.490
XIV. SERMAYE BENZERi KREDIiLER : : - - - -
ARA TOPLAM 2.383.683 35.897; 2.419.580, 2.087.574 - 2.087.574
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) E E - - - -
15.1 Satiy Amagl E - g - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E - g - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 127.122 - 127.122) 111.824 - 111.824
16.1 Odenmis Sermaye 16 45.00 - 45.000| 45.000 - 45.000
16.2 Sermaye Yedekleri 1.844 E 1.844) 1.844 - 1.844
16.2.1 Hisse Senedi fhrag Primleri E E E - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar1 E - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1.844; - 1.844| 1.844 - 1.844
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler E E E - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler (74), - (74), (45) - (45)
16.5 Kar Yedekleri 25.025 - 25.025| 14.799 - 14.799
16.5.1 Yasal Yedekler 20.880 - 20.880| 14.368 - 14.368
16.5.2 Statli Yedekleri E E g - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 4.145; E 4.145] 431 - 431
16.5.4 Diger Kar Yedekleri E - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 55.327 - 55.327 50.226 - 50.226
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarar1 E - - - - -
16.6.2 Donem Net Kér veya Zarari 55.327 - 55.327 50.226 - 50.226
PASIF TOPLAMI 2.510.805 35.897:  2.546.702] 2.199.398 - 2.199.398

Sayfa 9 ile 48 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)

TP YP| Toplam TP YP| Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - . - -
1I. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iISLEMLER{ - - - 4 R E
II1. ALINAN TEMINATLAR 6 2.581.858 -| 2.581.858| 2.261.081 4 2.261.081)
v. VERILEN TEMINATLAR 11 180 - 180 100 . 100]
V. TAAHHUTLER 98.409 - 98.409 131.250| {1 131.250
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - 4 i i
52 Cayulabilir Taahhiitler 98.409 - 98.409 131.250| {1 131.250
521 Kiralama Taahhutleri - - - 4 ] i
5211 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - 1 ] ]
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - 1 i i
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler 98.409 - 98.409 131.250| {1 131.250
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 11 29.000 35.192 64.192 - . -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - g p E
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - E g E
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - 4 R E
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - g R N
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 29.000 35.192 64.192 g - E
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - 4 R R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 29.000 35.192 64.192 4 g E
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - E p i
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - E N i
6.5.5 Diger - - - 4 i i
VII. EMANET KIYMETLER 120 - 120 120| § 120
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.709.567 35.192| 2.744.759| 2.392.551] 4 2.392.55]
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk biras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden|

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC

Gegmis . Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
I ESAS FAALIYET GELIRLERi 362.884 244.885|
FAKTORING GELIiRLERI
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 iskontolu E R
1.1.2 Diger L E
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Aliman Ucret ve Komisyonlar L E
121 Iskontolu E R
1.2.2 Diger L E
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER 17 362.884] 244,885
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 330.242) 218.506|
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 32.642 26.379|
KIRALAMA GELIRLERI - E
15 Finansal Kiralama Gelirleri E g
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar L E
1. FiNANSMAN GIDERLERI (-) 262.910) 172.039)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 205.811 125.716|
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri E R
2.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 37.646| 31.408
2.5 Diger Faiz Giderleri L E
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 19.453] 14.915
. BRUT K/Z (1+11) 99.974 72.846
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 26.596| 40.249|
4.1 Personel Giderleri 9.265| 7.307,
4.2 Kidem Tazminati Karsihg1 Gideri 98| 71
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 17.233 32.871
4.5 Diger L E
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 73.378| 32.597|
VI. DiGER FAALIYET GELiRLERI 19 14.858) 37.480)
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 6.446| 2.933]
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler L E
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler L E
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan g E
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV L E
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan g E
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan L E
6.4 Temetti Gelirleri E R
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 5.478| 2.432
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 5.478 2.432
6.5.2 Diger g E
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 645 473
6.7 Diger 2.289| 31.642
VI TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 11.661 7.035|
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 19 6.838] 2.344
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri L E
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri g g
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan g E
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan L E
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri g E
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
Giderleri E R
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri g g
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar g E
8.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 6.838| 2.344)
8.5 Diger L E
1X. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 69.737 60.698]
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - g
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI E g
XI1. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 69.737 60.698]
X111, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 20 14.410| 10.472|
13.1 Cari Vergi Karsiligi 13.385| 8.944
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 1.025| 1.528|
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) g E
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X112X111) 55.327| 50.226|
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER E g
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlar - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri L E
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve {5 Ortakliklari Satis Zararlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri L E
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XV1) p g
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) E g
18.1 Cari Vergi Karsiligi L E
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) g E
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) g E
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI 1£XVI111) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 55.327 50.226|
HISSE BASINA KAZANC 1,2295) 1,1161]
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 1,2295| 1,1161

Sayfa 9 ile 48 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢mis
Cari Dénem|  Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2016)| (31 Arahlik 2015)
I DONEM KARI /ZARARI 55.327, 50.226]
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER (29) 21
21 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - R
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - g
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azaliglar - R
213 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart - 1
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - R
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler - R
2.15.1  Dénem Vergi Gideri/Geliri - 4
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - R
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (29) 21
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - g
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Gelirleri/Giderleri - 4
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - g
224 Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - g
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirtlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari 13 (34) 26
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Tligkin Vergiler - 4
2.26.1  Donem Vergi Gideri/Geliri - 4
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 5 (5)
111. TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (I+11) 55.298 50.247|

Sayfa 9 ile 48 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIS

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

Hisse Hisse Kar veya Zararda Yenideni Kar veya Zararda Yeniden
Senedi Senedi Diger Siniflandirilmayacak i~ Simiflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye ihrag iptal Sermaye Birikmis Diger Kapsamli Diger Kapsamli Gelirler
DEGISIKLIKLER Sermaye Yedekleri Primleri Karlar Yedekleri Gelirler ve Giderler ve Giderler
Gegmis Donem Net
Kar Yasal Statil Olaganiistii Diger Kari Donem Karii Donem Kari / Kar veya Toplam
1 2 3 4 5 6 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri / (Zarar1) (Zarart) Zarar1 Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(31 Aralik 2015)
I Donem Bagi Bakiyesi 45.000 1.844 - - - - (66) - - - - 30.337 10.945 - 19.392 - 12.462 - 12.462 89.577
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (1+11) 45.000 1.844 - - - - (66) - - - - 30.337 10.945 - 19.392 - 12.462 - 12.462 89.577
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azahs - - - - - - 21 - - - - - - - - - - - - 21
XI. Donem Net Kéri veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - - 50.226 - 50.226 50.226
XIl. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - (15.538) 3.423 - (18.961) - (12.462) - (12.462) (28.000)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (28.000) 2.800 - (30.800) - - - - (28.000)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 12.462 623 - 11.839 - (12.462) - (12.462) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (111+1V+ 45.000 1.844 - - - - (45) - - - - 14.799 14.368 - 431 - 50.226 - 50.226 111.824
CARI DONEM
(31 Aralik 2016)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 45.000 1.844 - - - - (45) - - - - 14.799 14.368 - 431 - 50.226 - 50.226 111.824
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+11) 45.000 1.844 - - - - (45) - - - - 14.799 14.368 - 431 - 50.226 - 50.226 111.824
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VI Artirnm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azahg - - - - - - (29) - - - - - - - - - - - - (29)
XI. Dénem Net Kér1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 55.327 - 55.327 55.327
X1l Kar Dagitinm - - - - - - - - - - - 10.226 6.512 - 3.714 - (50.226) - (50.226) (40.000)
12.1 Dagtilan Temettii - - - - - - - - - - - (40.000) 4.000 - (44.000) - - - - (40.000)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 50.226 2.512 - 47.714 - (50.226) - (50.226) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Doénem Sonu Bakiyesi (I11+1V+..... +X1+XI1) 45.000 1.844 - - - - (74) - - - - 25.025 20.880 - 4.145 - 55.327 - 55.327 127.122
1 Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2 Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,
3 Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlari)
4 Yabanci para ¢evirim farklari,
5 Satilmaya hazir finansal varhklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglarv/kayiplari,
6 Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade

eder.

Sayfa 9 ile 48 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31 Aralik 2016) (31 Aralik 2015)
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 130.034] 90.012]
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 335.069 220.757
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (243.457) (157.124)
113 Kiralama Giderleri E E
1.14 Alman Temettiiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 32.642 26.379
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (2.952), 28.916)
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 2.181 3.287|
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 18 (9.074), (7.261)
119 Odenen Vergiler (11.287) (5.797)
1.1.10  Diger 26.912 (19.145)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (20.227) (26.110)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (287.698) (672.253)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 4.102 (21.710)
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 267.092 591.300
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalig (Artis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (3.723), 76.553]
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 109.807, 63.902]
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: E -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (115) (746)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 8,9 - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (115)| (746)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihra(; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 2.747, 113.485]
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - (192.464)
33 fhrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettil Odemeleri (40.000) (28.000)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
111 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (37.253) (106.979)
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar
. Uzerindeki Etkisi (3.133) -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 69.306 (43.823)
VL Dénem B daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 65.493 109.316
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 134.799| 65.493]
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem(*)
(31 Arahk 2016)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2015)

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 | DONEMKARI o 69.737 60.698
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (14.410)| (10.472)
1.2.1 | Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (13.385) (8.944)
1.2.2 | Gelir Vergisi Kesintisi g g
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler (1.025)| (1.528)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 55.327| 50.226
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - .
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) . -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) : :
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 55.327 50.226)
1.6 ORTAKLARA BIiRINCI TEMETTU (-) - .
1.6.1 | Hisse Senedi Sahiplerine E g
1.6.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine g g
1.6.3 | Katilma Intifa Senetlerine E E
1.6.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 | Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine g g
17 PERSONELE TEMETTU (-) . E
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - .
9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 | Hisse Senedi Sahiplerine E g
1.9.2 | Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine E E
1.9.3 | Katilma Intifa Senetlerine g g
1.9.4 | Kara istirakli Tahvillere E E
1.9.5 | Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine g g
1.10 | IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) . -
1.11 | STATU YEDEKLERI (-) - .
1.12 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - :
114 | OZEL FONLAR 8 g
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER : :
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) . -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) g g
2.3.1 | Hisse Senedi Sahiplerine E g
2.3.2 | Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine g g
2.3.3 | Katilma Intifa Senetlerine E E
2.3.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
2.3.5 | Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine E E
2.4 PERSONELE PAY (-) . E
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - .
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 1,2295] 1,1161]
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. | HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) . -
42 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - .
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - .
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
*) Sirket’in 2016 yil1 faaliyet sonuglarina iliskin genel kurulu heniiz yapilmamustir.

Sayfa 9 ile 48 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kog¢ Fiat Kredi Finansman Anonim Sirketi (“Sirket” ve Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.’nin
(“Tofas”) bagh ortakligl) 6 Mart 2000 yilinda gerekli yasal diizenlemeler dogrultusunda tiiketici
finansman1 hizmetleri saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket, 24 Subat 2009 tarihli Olagan Genel
Kurul toplantisinda alinan karara istinaden ana s6zlesmesinde degisiklik yaparak faaliyet alanina sigorta
acenteligi faaliyetlerini de eklemistir.

Sirket gelirlerini esas olarak Tofag tarafindan iiretilen veya ithal edilen araglari satin alan tiiketicilerin
finansmanindan elde etmektedir.

Sirket’in kayith adresi; Biiyiikdere Caddesi No:145 Zincirlikuyu, Levent-Istanbul’dur.
Sirket’in ana hissedar1 Tofas olup ana ortaginin yonetimi Ko¢ Holding A.S. ile Fiat Auto S.p.A’dadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ortalama personel sayis1 58’dir (2015: 55).

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(tiiketici finansmani) yiiriitiilmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait finansal tablolar 25 Ocak 2017 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan 2017-1 sayili karar ile onaylanmis, Sirket temsiline yetkili Genel Miidiir ve Muhasebe
Miidiiri tarafindan, yayimlanmak tizere 25 Ocak 2017 tarihinde imzalanmistir. Genel Kurul’un ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari tashih etme hakk: vardir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanununa dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimleri uygulanmaistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliikler haricinde,
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.



KOC FIAT KREDi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.4 Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER
2.2.1 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda bagka herhangi bir siniflandirma islemi
yapilmamugtir.

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde asagida etkileri
aciklanan haricinde énemli bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

(C))

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplari”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
once TFRS uygulamis ve ilgili tutart muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi
saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e¢ bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagsmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterck faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu
paym nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim
asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tasiyic bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmigtir.
Tasiyict bitkiler iizerinde biiyiiyen {iriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama déonemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasl
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(b)

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatinnm igletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarim sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK ’nin ‘aciklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo acgiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varhigin gergege uygun degerinden
oOl¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olciim esaslarim1 ve bir Odiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya c¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.
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- TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimlilliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarm her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici drnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama soézlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar icin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya goére biz sozlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanmim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkim
igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igcermektedir.

- TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
igin ‘ortiilii yaklagsim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki
farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan once UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay: kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, ‘Yatinm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagli
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.3

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak
2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmigtir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli
olarak bir igtirak ya da is ortakligimin gergege uygun degerden Ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir oOdemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigri/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 3 ve 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Ko¢ Holding A.S. ve Tofas grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Ilgili taraflarla dénem icerisinde piyasa
kosullarina uygun olarak belli islemler gergeklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari
iizerinden yapilmistir (Dipnot 21).
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Finansman kredileri
Finansman kredileri indirgenmis net degerleri ile bilangoya yansitilmaktadir.

Sirket yonetimi, verilen krediler i¢in genel karsilik ayirmaktadir. S6z konusu karsilik tutari, BDDK
tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Y 6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hesaplanmaktadir. Karsilik hesabindaki degisiklikler donem kar
zararina yansitilmaktadir. Yasal prosediirler tamamlandigi ve kredinin tahsil edilemeyecegi kesinlestigi
takdirde, ilgili tutarlar hesaplardan silinmekte, silinen krediler ile ilgili tahsilatlar gelir olarak
kaydedilmektedir.

Siipheli finansman kredileri deger diisiikliigii karsihig

Finansman kredilerinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansman kredileri karsilig
Sirket'in  finansman kredileri portfoylindeki tahsili siipheli alacaklarn kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” ve bu yonetmelikte degisiklik yapilmasina
dair 26 Haziran 2015 tarihli ve 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelik hiikiimlerine
uygun olarak ayirmaktadir. lgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken
finansman kredileri teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin arasi geciken finansman kredilerinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansman kredilerinin
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitlin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 16 Ocak 2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarma Iliskin Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda &zel
karsilik ayirabilmektedir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Yonetmelik’in ikinci maddesinin altinc1 paragrafina gore, anapara veya faiz 6demelerinin
tahsilindeki gecikme ayni yonetmelikte belirtilen siireleri gegmemis olsa veya bunlarin tahsilinde
herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlari i¢in bor¢lunun kredi degerliligine iliskin
mevcut biitiin verileri ve ilgili TMS’nda belirtilen giivenilirlik ve ihiyatlilik ilkelerini dikkate alarak,
teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagin silinmesi, biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra gergeklesmektedir. Alacagin

silinmesiyle daha dnce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Gelirin taninmasi

Sirket tarafindan saglanan kredilere iligkin faizler etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore
gelir kaydedilmektedir. Arag satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz oranindan diistiik
olarak verilen kredilere bagli olarak saticidan elde edilen destekleme gelirleri ise ertelenmis gelir
kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir ertelenmis gelirler, kredilerin geri 6deme donemleri
iizerinden sistematik bir yontem ile diisiilerek finansal tablolarda diger yabanci kaynaklarda
gosterilmektedir. Sirket, s6z konusu kredilere iliskin elde edilen destekleme gelirlerini ertelemek igin
taksit tutarlarinin icerisindeki faizin agirligina gore dagitma yontemini kullanmstir.

Kredi istihbarat gelirleri ise Sirket’in miisterilere verilen kredilerinin acilisinda tahsil ettigi kredi acilis
icretlerinden olusmakta ve kredilerin geri 6deme donemleri iizerinden sistematik bir yontem ile
diisiilerek finansal tablolarda diger yabanci kaynaklarda gdsterilmektedir.

Ayrica, Sirket kullandirdigi kredilere istinaden yapmis oldugu hayat sigortalarina istinaden
kredilendirdigi sigorta primlerini sigorta yapan kurulus ile belli bir plan dahilinde paylasmaktadir. Sirket
payina diigen bu sigorta prim gelirleri ise etkin faiz oran1 yontemiyle indirgenmis net degerleri ile pesin
tahsil edilen gelir olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {lizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) kurlar ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan varliklar igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonunun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
varliklar i¢in satin alim maliyetleri tizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kayb1 diistilerek
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar
ilgili hesaplardan diistildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varli§a gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligim maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik émiirlerine (5 y1l) dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak
gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik faydalart ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin biiyiik ¢ogunlugu yazilim programlarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmstir.
Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar {izerinden
degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik
omiirleri olan 5 yilda itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tasidiklar1 degerler, kosullardaki
degisikliklerin ve olaylarin taginan degerin diisebilecegine dair belirti olugturmalari durumunda, gézden
gecirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Sirket, satig amagli elde tutulan varliklari, taginan maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerinden
diisiik olani ile degerlemistir. Satig isleminin bir yildan fazla siirmesi durumunda Sirket, satig fiyatinin
net bugiinkii degerini belirlemektedir. Net bugiinkii degerde bir yillik siirenin gegmesinden kaynaklanan
artiglar gelir tablolarina finansman maliyeti olarak yansitilmaktadir. Sirket, satis amacglh elde tutulan
varlik olarak sinifladig1 araglar1 amortismana tabi tutmamaktadir.

Finansal yukumlulukler

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Biitlin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve
geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz dniinde bulundurulur.

Gelir ve gider, yiikiimliliik ortadan kalktiginda, kayba ugradiginda veya geri 6deme siirecinde
olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarna iligkin yikiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda

~ 9

“Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 13).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri esas faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmig vergi

Sirket, bir varligin veya ylikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iligkin BDDK agiklamalarina uygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlari
kullanilmaktadir.

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler ertelenen tesvik gelirleri, pesin tahsil edilen ticretler ve siipheli
alacak karsiliklaridir (Dipnot 20).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir.

Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla siiregelen bir yasal veya yapici ylikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmas1 ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger kaybi
onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise ylkiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akimlariin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan provizyondaki arts,
faiz gideri olarak dikkate alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Kredili arag satiglarinin desteklenmesi amaci ile Sirket, saticinin bayilerine belirli kriterler dahilinde
satis performansa bagl komisyon ddemesi yapmaktadir. Pesin 6denen bu komisyonlar, kredilerin geri
O6deme donemleri lizerinden sistematik bir yontem ile finansal tablolarda pesin 6denmis giderler kalemi
altinda diger aktifler i¢erisinde yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayitlardan ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin miilkiyetine iliskin risk ve faydalar1 transfer ettigi ve varliklarin konu oldugu s6zlesmeden
dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliilikleri
ancak sozlesmede tanimlanan yilikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise
kayittan ¢ikartir.

Biitiin normal finansal varlik alim ve satimlar1 iglem tarihinde, yani Sirket’in varlig1 almay1 veya satmayi
taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Turev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ger¢cege uygun
degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde yine gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi,
tiirev finansal araglarmin siniflandirmasma gore degismektedir. Tiirev finansal araclar her ne kadar
Sirket’in risk yOnetimi cergevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli
kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugsan masraflari da iceren
gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas olarak siniflandirilir. isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 25).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gdzden
gegirilen, performansi 6l¢iilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.

Sirket’in biitlin faaliyetleri tek bir cografi bolgede, Tiirkiye’de gergeklesmekte ve tek bir ticari alanda

(tliketici finansmani) yiiriitiilmektedir. Bu nedenle cografi bolimlere ve faaliyet boliimlerine gore
raporlama yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Degerlendirmeler

Sirket’in muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Sirket yonetimi finansal tablolar iizerinde
onemli etkiye sahip olabilecek asagidaki degerlendirmeleri yapmistir:

Ertelenmis gelirler ve pesin tahsil edilen istihbarat iicretleri

Arag satiglarinin desteklenmesi amaci ile faiz orani piyasa faiz oranindan diisiik olarak verilen kredilere
bagli olarak satictdan elde edilen destekleme gelirleri ertelenmis gelir kapsaminda
degerlendirilmektedir. Bu tiir ertelenmis gelirler, Sirket yonetiminin en iyi tahminini yansitacak sekilde
kredilerin geri 6deme donemleri lizerinden sistematik bir yontem ile diistilerek finansal tablolarda diger
yabanci kaynaklar icerisinde gosterilmektedir. Sirket, s0z konusu kredilere iliskin elde edilen
destekleme gelirlerini ertelemek igin taksit tutarlarinin igerisindeki faizin agirligina gore kredinin
vadesine dagitma yontemini kullanmistir.

Ayni sekilde, kredinin tahsis edilmesi esnasinda miisteriden tahsil edilen kredi tahsis iicretleri pesin
tahsil edilen gelirler kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu tiir pesin tahsil edilen gelirler, Sirket
yoOnetiminin en iyi tahminini yansitacak sekilde kredilerin geri 6deme dénemleri {izerinden sistematik
bir yontem ile diisiilerek finansal tablolarda diger yabanci kaynaklar icerisinde gosterilmektedir.

Tahmin ve varsayimlar
Tahminlerin kullanilmasi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan
onemli tahminler agagida agiklanmstir:

. Tiirev finansal varlik ve tiirev finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerleri aktif
piyasalarindan temin edilemedigi i¢in, Sirket bu tiirev araglarn iskonto edilmis nakit akimlari
yontemini kullanarak degerlemektedir. Bu yontemin hesaplama girdileri miimkiin oldugu dl¢iide
piyasa verilerinden elde edilir. Ger¢ege uygun deger hesaplanirken Sirket bu varlik ve
yiikiimliilikleri, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif piyasalardaki likidite riski, kredi riski ve kur
degisimlerini de dikkate alarak hesapladigi faiz oranlari ile iskonto islemine tabi tutmaktadir. Bu
faktorlerle ilgili tahmin ve varsayimlardaki degisiklikler finansal araglarin finansal tablolarda
raporlanan gercege uygun degerlerini etkilemektedir.

o Sirket yonetimi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansman kredileri iizerinde yapilan
degerlendirmeler sonucunda tahsili siipheli goriilen alacaklardan dogabilecek zararlar i¢in belli
bir karsilik ayirmaktadir. Karsilik tutari, Sirket’in kredi risk politikasi, mevcut kredi portfoyiiniin
yapisi, miigterilerinin mali yapilar1 ve ekonomik konjonktiire bagl olarak belirlenmekte ve varsa
ilgili teminatlarin gercege uygun degerleri de gbz Oniine alinarak hesaplanmaktadir. Deger
diistikligii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak her bir kredi igin ayri, bireysel bazda deger
diistikligii tespit edilmemis krediler dahil tiim krediler i¢in toplam portfdy bazinda hesaplanir.
Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 24.820 TL (2015: 20.891 TL) tutarinda genel kredi karsilig1
ayirmistir.
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3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERiI VE MERKEZ BANKASI

2016 2015
TCMB 28.874 26.193
28.874 26.193

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Tiirk parasi zorunlu karsiik oranlar1 Tiirk Lirasi cinsinden
yiikiimliilikklerde vade yapisina gore % 5 ile % 11,5 araliginda, yabanci para zorunlu karsilik oranlart
yabanc1 para yiikiimliiliiklerde vade yapisina gore % 9 ile % 13 araliginda belirlenmistir

Tiirk Paras1 ve Yabanci Para zorunlu karsiliklara Merkez Bankasinca tespit edilen usul ve esaslara gore
faiz 6denmektedir.

4 - BANKALAR
2016 2015
Bankalar
- Vadeli mevduatlar 92.903 31.190
- Vadesiz mevduatlar 13.075 8.120
105.978 39.310

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar
tizerindeki faiz tahakkuklarini igcermemektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tutar1 nakit ve nakde
esdeger varliklar toplami 134.799 TL dir (2015: 65.493 TL).

2016 2015
Yillik Ortalama Yillik Ortalama
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Vadeli mevduatlar (TL) 92.903 10,38 31.190 11,35
92.903 31.190

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla banka mevduati iizerinde blokaj bulunmamaktadir
(2015: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 aydan kisadir
(2015: 1 aydan kisadir).
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5 - ALINAN KREDILER VE iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

a)  Alman krediler:
2016 2015
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Déviz
Oram (%) tutar TL Oram (%) tutar TL
Yurti¢i bankalar ve diger kuruluslar:
Sabit oranli krediler:
-TL 10,76-16,64 1.822.398 1.822.398 9,70-12,65 1.552.446 1.552.446
1.822.398 1.552.446
Degisken oranl: krediler:
- USD 3,89 10.000 35.897 - - -
35.897 -
Toplam krediler 1.858.295 1.552.446
b)  ihrac edilen menkul kiymetler:
2016 2015
Etkin Faiz Etkin Faiz
Tutar Orani (%) Tutar Oram (%)
Ihrag edilen bonolar
Thrag edilen tahviller ) () () (4) () 6) 356.483 9,37-12,51 330.324 9,37-10,27
Toplam ihrag edilen
menkul kiymetler 356.483 330.324
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(©)]

O

®)

(©)
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Sirket, 14 Nisan 2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 12 Kasim 2015 tarihinde 20 ay vadeli %11,68 faiz oranli 50.000
TL nominal 6demeli tahvil ihrag etmistir. Tahviller kapali ihrag¢ usulii ile, araci kurulus Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmugtir.

Sirket, 14 Nisan 2015 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 18 Aralik 2015 tarihinde 16 ay vadeli %12,51 faiz oranl 62.380
TL nominal ddemeli tahvil ihrag etmigtir. Tahviller kapali ihrag usulii ile, araci kurulus Yapt Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmistir.

Sirket, 14 Nisan 2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 9 Mayis 2016 tarihinde 18 ay vadeli %11,49 faiz oranl1 45.000
TL nominal ddemeli tahvil ihrag etmigtir. Tahviller kapali ihrag usulii ile, araci kurulus Yapt Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmugtir.

Sirket, 26 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 3 Haziran 2016 tarihinde 20 ay vadeli %11,26 faiz oranl1 30.000
TL nominal 6demeli tahvil ihrag etmistir. Tahviller kapali ihrag¢ usulii ile, araci kurulus Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimeiya satilmistir.

Sirket, 26 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 10 Agustos 2016 tarihinde 24 ay vadeli %11,13 faiz oranl1 30.000
TL nominal dédemeli tahvil ihrag etmigtir. Tahviller kapali ihrag usulii ile, araci kurulus Yapt Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmugtir.

Sirket, 26 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 04 Kasim 2016 tarihinde 18 ay vadeli %11,82 faiz oranl1 75.000
TL nominal 6demeli iskontolu tahvil ihrag etmistir. Tahviller kapali ihra¢ usulii ile, arac1 kurulus Yap1 Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmustir.

Sirket, 26 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri uyarinca gerekli izinler sonrasinda 23 Kasim 2016 tarihinde 24 ay vadeli %12,29 faiz oranli 70.000
TL nominal édemeli tahvil ihrag etmistir. Tahviller kapal ihrac usulii ile, arac1 kurulus Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan nitelikli yatirimciya satilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - FINANSMAN KREDILERI

2016 2015
Kisa vadeli TL krediler 105.328 85.940
Uzun vadeli TL kredilerin kisa vadeli kisimlari 1.346.905 1.089.641
Kisa vadeli finansman kredileri 1.452.233 1.175.581
Uzun vadeli TL krediler 881.698 891.027
Uzun vadeli finansman kredileri 881.698 891.027
Finansman kredileri 2.333.931 2.066.608
Takipteki finansman kredileri 63.667 43.979
Deger disiikliigt karsilig1 - Takipteki alacaklar (31.041) (21.562)
Deger disiikliigi karsilig
- Finansman kredileri (Dipnot 12) (24.820) (20.891)
Finansman kredileri, net 2.341.737 2.068.134

Finansman kredilerinin faiz oranlar1 sabit olup, aylik TL krediler i¢in 90,01 - %1,49
(2015: %0 - %1,49) arasindadir ve DEK kredi bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir).

Vadelere gore finansmani kredilerinin dokiimii agagidaki gibidir:

2016 2015
1 yila kadar 1.452.233 1.175.582
1-2 yil arasi 574.893 644.652
2-3 yil arasi 239.177 192.626
3 y1l ve lizeri 67.628 53.748
2.333.931 2.066.608

Net finansman kredileri agsagidaki sekilde analiz edilebilir:
2016 2015
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 2.316.396 2.051.013
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis 17.535 15.595
Deger disiikliigline ugramis 63.667 43.979
Deger diisiikliigii karsilig1 - Takipteki alacaklar (31.041) (21.562)

Deger dusiikliigti karsilig1 - Finansman kredileri

(Dipnot 12) (24.820) (20.891)
Net finansman kredileri 2.341.737 2.068.134
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31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis finansman kredilerinin yaglandirma tablosu
asagidaki gibidir:

2016 2015

0-30 giin 9.415 10.782
30-60 giin aras1 5.203 4.265
60 -90 giin arasi 2.917 548
17.535 15.595

Sirket’in, vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis finansman kredileri i¢in giivence olarak
kullandirilan tiiketici kredisinin kalan tutar1 kadar rehin hakki bulunmaktadir.

Deger kaybina ugramis finansman kredilerinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
3-6 ay arasi 13.721 9.083
6 ay- 1 y1l aras1 15.923 10.904
1 y1l ve iistii 34.023 23.992
63.667 43.979

Ozel karsilik ile genel karsiliklar hesaplarinmn hareketi asagidaki gibidir:
Genel Karsiliklar 2016 2015
1 Ocak 20.891 32.409
Cari donem karsilik gideri 3.929 16.791
Cari donem karsilik iptali(*) - (28.309)
31 Arahk 24.820 20.891

(*) BDDK tarafindan 26 Haziran 2015 tarihli ve 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™ hiikiimleri uyarinca, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik”in 6 nc1 maddesinin altinci fikrasinda
gecen genel karsilik oranlar1 yeniden diizenlenmistir. Sirket, ilgili diizenleme degisikligini portfoyilinde
bulunan tim krediler i¢in uygulamis ve ge¢mis donemlere iliskin ayirmis oldugu karsilik iptaline iligkin
28.309 TL tutarindaki geliri 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarina yansitmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

Ozel Karsihiklar 2016 2015
1 Ocak 21.562 17.824
Cari donem karsilik gideri 11.661 7.035
Donem iginde yapilan tahsilat (Dipnot 19) (2.182) (3.297)
31 Arahk 31.041 21.562

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla, genel kredi karsiligi hesaplamasini BDDK tarafindan
24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”
hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, muhtemel kredi zararlar
karsiligi, gecmis deneyimler, yonetimin cari ekonomik durum hakkindaki goriisleri, Sirket’in kredi
portfoyiiniin kalitesi ve yapisal riskleri baz alinarak portfdy bazinda ayrilmis olan genel karsiligi
icermektedir.

Sirket tarafindan kullandirilan finansman kredilerine karsilik miisterilerle yapilan s6zlesmelerde toplam
alacak tutar1 kadar araglar iizerinde rehin hakki bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in
2.581.858 TL tutarinda alinan giincel degerleriyle kayitlara alinan araclar kadar teminat1 bulunmaktadir
(2015: 2.261.081 TL). Ayrica, Sirket gerekli gordiigli durumlarda ek olarak ipotek teminati da
almaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, 31.041 TL (2015: 21.562 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirdigi
tiikketici finansman kredilerinin tamamu tutarinda ara¢ rehni teminat olarak bulunmaktadir.

7 - DIGER ALACAKLAR

2016 2015
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 21) 7.843 18.053
Diger 530 1.764
8.373 19.817
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 laveler Cikislar 31 Arahk 2016
Maliyet
Doseme ve demirbaslar 1.018 214 10 1.222
1.018 214 10 1.222
Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaslar 877 79 8 948
877 79 8 948
Net defter degeri 141 274
1 Ocak 2015 Ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet
Doseme ve demirbaslar 930 88 - 1.018
930 88 - 1.018
Birikmis amortisman
Doéseme ve demirbaglar 821 56 - 877
821 56 - 877
Net defter degeri 109 141

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 laveler Cikislar 31 Arahk 2016
Maliyet
Haklar 4,549 195 - 4,744
4,549 195 - 4,744
Birikmis itfa pavi
Haklar 3.364 370 - 3.734
3.364 370 - 3.734
Net defter degeri 1.185 1.010
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Haklar 3.778 771 - 4,549
3.778 771 - 4,549
Birikmis itfa pavi
Haklar 3.121 243 - 3.364
3.121 243 - 3.364
Net defter degeri 657 1.185

10- SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in satig amagli elde tutulan 395 TL (2015: 302 TL) tutarinda varligi

bulunmaktadir. ilgili varliklar Sirket’in alacaklarina kars1 icra kanaliyla iktisap edip satis amagli elinde
bulundurdugu araglardan olugsmaktadir.
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11 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Allm satim amach tiirev iiriinler:

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 64.192 TL degerinde alim satim amagli tiirev iirtinleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2015 :Bulunmamaktadir).

Teminat mektuplar::

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, yasal mercilere, vergi dairelerine ve alinan kredilere iliskin bankalara
verilmis teminat mektuplarimin toplam1 180 TL dir (2015: 100 TL).

Taahhitler:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla cayilabilir taahhiitler 98.409 TL (31 Aralik 2015:131.250 TL)
tutarindaki onay verilmis kullandirimi yapilmamis olan kredilerden olusmaktadir.

Sirket aleyhine acilan davalar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis c¢esitli davalar ve Tiiketici Hakem Heyeti
Kararlar1 bulunmaktadir. Bu dava ve kararlar ile ilgili olarak 2.855 TL (2015: 2.369 TL) karsilik
ayrilmistir. Bu karsiligin, 2.043 TL tutar1 dosya masrafi iadesine iliskin Tiiketici Hakem Heyeti
kararlarina istinaden tutarlar1 icermektedir. Ayrica Sirket devam eden bir davasina karsilik elinde
bulundurdugu 120 TL’lik teminatini nazim hesaplarda emanet kiymetlerde saklamaktadir.

12 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

2016 2015

Finansman kredileri i¢in ayrilan genel karsiliklar (Dipnot 6) 24.820 20.891
Dava karsilig1 2.855 2.369
Diger 2.258 1.736
29.933 24.996
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13 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU

2016 2015

Kidem tazminati karsilig1 481 347
Kullanilmamus izin karsiligi 200 143
681 490

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla (tam TL tutan ile) 4.297,21 TL (2015: 4.092,53 TL) ile
siirlandirilmastir,

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmustir:

2016 2015
Iskonto orani (%) 4,50 4,60
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 92,67 92,09

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 347 302
Do6nem icinde ddenen (-) - -
Hizmet maliyeti 48 35
Faiz maliyeti 52 36
Ozsermaye altinda aktiflestirilen aktiieryal kayip/(kazanc) 34 (26)
31 Arahik 481 347
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14 - DIGER BORCLAR, DiGER YABANCI KAYNAKLAR VE ERTELENMIS GELiRLER

Diger borglar:

2016 2015
Saticilara borglar 2.420 4.009
Odenecek bayi primleri 746 31
Odenecek prim ve fazla mesai icretleri 26 480
Personele borglar 11 12
31 Arahk 3.203 4.532
Diger yabanci kaynaklar:

2016 2015
Tiiketici tahsilatlar 8.066 5.709
Odenecek havaleler 141 106
Diger 1.153 706
31 Arahk 9.360 6.521
Ertelenmis gelirler:

2016 2015
Ertelenmis tesvik gelirleri 113.253 124.495
Ertelenmis istihbarat gelirleri 14.349 15.590
Ertelenmis sigorta gelirleri 12.568 9.696
31 Arahk 140.170 149.781
15 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

2016 2015
Kaynak kullanimi destekleme fonu 3.000 4.622
Bankacilik sigorta ve muamele vergisi 1.741 2.822
Diger 819 606

5.560 8.050
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16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

2016 2015
Ortaklik payi Ortakhk payi

Tutar (%) Tutar (%)
Tofag 44.999 99,99 44.999 99,99
Diger 1 0,01 1 0,01
Odenmis sermaye 45.000 45.000
Sermaye diizeltme farklar 1.844 1.844

46.844 46.844

Sirket’in 6denmis sermayesi beheri nominal 1 TL degerinde 45.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

Yeni Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

17 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

2016 2015
Tesvik ve komisyon gelirleri 168.604 109.517
Tiiketici finansman kredilerinden alinan faiz gelirleri 160.363 108.134
Takipteki alacaklardan alinan faizler 1.275 855
Finansman kredilerinden alinan faizler 330.242 218.506
Kredi acilis ve istihbarat iicreti gelirleri 20.597 17.876
Diger alinan ticret ve komisyonlar 12.045 8.503
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 32.642 26.379
Esas faaliyet gelirleri 362.884 244.885
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18 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

2016 2015
Personel giderleri 9.265 7.307
Genel kredi karsilig1 gideri (Dipnot 6) 3.929 16.791
Dava takip giderleri 3.738 3.440
Gegmis yillar gelirlerine ait diizeltmeler 1.659 4.778
Bakim ve onarim giderleri 854 808
Pazarlama giderleri 497 417
Kira giderleri 439 404
Vergi, resim ve har¢ giderleri 415 396
Itfa pay1 (Dipnot 9) 370 243
Kidem tazminati karsilig1 gideri 100 71
Amortisman giderleri (Dipnot 8) 71 56
Diger 5.259 5.538
26.596 40.249

19 - DIGER FAALIYET GELIiRLERIi VE GiDERLERI
Diger faaliyet gelirleri 2016 2015
Bankalardan alian faiz gelirleri 6.446 2.933
Tiirev finansal islemlerden gelirler 5.478 2.432

Gegmis donemlerde karsilik ayrilan tiiketici
finansman kredilerinden dénem icinde

yapilan tahsilatlar (Dipnot 6) 2.182 3.297
Kambiyo islemleri kar 645 473
Aktiflerin satisindan gelirler 26 21
Genel kredi karsilig1 diizeltmesi sonucu elde edilen gelirler - 28.309
Diger 81 15
14.858 37.480
Diger faaliyet giderleri 2016 2015
Kambiyo islemleri zarar1 6.838 2.344
6.838 2.344
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar verqgisi:

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 %20°dir (2013: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnast, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satis
kazanci istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagim yapilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngdérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agmas1 gerekmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2013 tarihleri itibariyla s6z konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin birinci gliniinden 25. giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler agsagida
Ozetlenmigtir:

2016 2015
Odenecek kurumlar vergisi 13.385 8.944
Eksi: pesin 6denen kurumlar vergisi (11.692) (5.785)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii - net 1.693 3.159
Cari donem vergi gideri (13.385) (8.944)
Ertelenmis vergi (gider)/gelir etkisi (1.025) (1.528)
Toplam vergi (gideri), net (14.410) (10.472)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Vergi 6ncesi kar 69.737 60.698
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (13.947) (12.140)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (3.794) (1.995)
Vergiden muaf gelirler 4.356 5.191
Cari y1l vergi gideri (13.385) (8.944)
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergiler:

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar i¢in TMS 12 hiikiimlerine uygun olarak
ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlar

kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligr ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir. Vergiden indirilebilir ve vergiye tabi gegici farklarin dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2016 2015 2016 2015
Ertelenen vergi varhklar
Kazanilmamus gelirler -
istihbarat Gcretleri 14.349 15.590 2.870 3.118
Diger kazanilmamis gelirler 12.568 9.696 2.514 1.939
Kidem tazminati karsilig1 481 347 96 69
Kullanilmamis izin karsiliklar 200 143 40 29
Diger 3.092 960 618 192
Ertelenmis vergi varhklarn 6.138 5.347
Ertelenen vergi yakumlulikleri
Pesin 6denen bayi komisyonlari 12.096 13.762 (2.419) (2.752)
Tiiketici finansman kredi karsiliklari 13.582 11.421 (2.716) (2.284)
Pesin ddenen giderler 2.950 1.482 (590) (296)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar {izerindeki gecici farklar 688 1.317 (138) (263)
Tiirev islemler 5.478 - (1.096) -
Diger 8.445 6.202 (1.689) (1.242)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (8.648) (6.837)
Ertelenen vergi varhiklar /(yiikiimliiliikleri) - net (2.510) (1.490)
Ertelenmis vergi varligi/ylikiimliliigt hareketi agagidaki gibidir:
2016 2015
Donem bag1 bakiye (1.490) 42
Cari yil ertelenmis vergi gelir/(gideri) (net) (1.025) (1.528)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (net) 5 ®)]
Donem sonu bakiye (2.510) (1.490)
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21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

2016 2015
Bankalardan alacaklar:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 15.715 33.368
15.715 33.368
Finansal yukumlultkler:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.- Finansman Bonosu ve Tahvil @ 122.811 130.807
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 115.256 205.000
Ko¢ Emekli Vakfi - Tahvil 75.550 95.041
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Tahvil 46.773 13.000
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. - Tahvil 16.804 2.500
377.194 446.348
@ Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. finansman bonusu ve tahvilleri satin alan kurulustur.
2016 2015
Diger varhklar:
Tofas 7.843 18.031
Setur Servis Turistik A.S. - 22
7.843 18.053
Iliskili taraflara borglar:
Tofas 230 226
Kog Holding A.S. 189 9
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S 40 161
Otokog 6 1.044
Setur Servis Turistik A.S. - 2
Divan - 16
Amerikan Hastanesi - 2
Diger - -
465 1.460
Gelir Tablosu Kalemleri
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 3.681 1.821
3.681 1.821
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2016 2015
Faiz giderleri:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 18.718 29.964
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - Finansman Bonosu ve Tahvil 12.375 12.157
Kog¢ Emekli Vakfi - Tahvil 9.580 9.457
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - Tahvil 5.228 113
Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. - Tahvil 1.033 12
46.934 51.703
2016 2015
Finansman kredilerinden gelirler:
Tofag @ 141.380 76.517
Otokog-komisyon gelirleri 4.058 3.047
145.438 79.564
® Komisyon gelirleri ve kazanilmig tesvik gelirlerinden olugsmaktadir.
2016 2015
Sabit kiymet alimlar:
Kog sistem 116 57
Koctas 13 -
Zer - 13
Akpa - 5
129 75
Diger faaliyet giderleri:
Otokog 3.755 2.820
Tofas 1.943 1.702
Kog Sistem 943 -
Zer 888 896
Yap1 Kredi Yatirim 496 380
Setur 330 463
Ko¢ Holding 226 -
Ram sigorta - -
Divan - 17
Diger 4 225
8.585 6.503

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde iist diizey yoneticilere sagladigi iicret ve

benzeri menfaatlerin tutar1 711 TL’dir (31 Aralik 2015: 166 TL).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket’in en 6nemli finansal araclari, nakit, kisa vadeli mevduatlar, finansman kredileri ve uzun vadeli
finansal bor¢lanmalardir. Bu finansal araclarin en 6nemli amaci Sirket operasyonlar i¢in finansman
kaynagi saglamaktir. Sirket ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi
cesitli finansal araglara da sahiptir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz
orani, likidite riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte
ve agsagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

a. Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi finansal riskleri azaltan, sirket kredibilitesini yiikseltici, sirketin devamliligini,
bliylimesini ve karhiligini arttirici politikalar belirler ve izler. Sirket sermaye yapisi s6z konusu
politikalar1 destekleyici seviyede olmalidir. Sirket yonetimi sermaye ihtiyacinin karsilanmasi ile ilgili
gerekli onlemleri alir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla amaglarda, politikalarda ve siireglerde
de bir degisiklik yapilmamustir.

b. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikiimliiliiglinli yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kay1p olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansman kredilerinden
dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri
sinirlandirmak ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte
ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica krediler siirekli incelenerek Sirket’in siipheli kredi riski
minimize edilmektedir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagl olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in
belirli bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarliligim1 gostermektedir.
Sirket’in kredi riskine iligkin sektorel bazda bir yogunlagmasi bulunmamaktadir. Sirket, kredilerini
Tiirkiye icerisinde yerlesik gercek ve tiizel kisilere kullandirmaktadir.

Sirket’in, kullandirmis oldugu finansman kredilerine iliskin kredi bagvuru sirasinda derecelendirme
yapmis olup kredi basvurusu kabul edilen kredilerinin sonraki dénemlerde risk degerlendirmesini revize
etmemektedir.

Sirket’in donem igerisinde kredi riskine karsilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir
teminatin miilkiyetini lizerine aldig1 395 TL (2015: 302 TL) tutarinda finansal tablolarda satis amagli
elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar baghigi altinda takip edilen araglan
bulunmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

2016 2015
Tuketici Finansman Turev Finansal Tuketici Finansman Tdurev Finansal
Kredileri Diger Alacaklar Araclar Kredileri Diger Alacaklar Araclar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski ) 2.366.557 8.373 - 2.089.025 19.817 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi 2.366.557 - - 2.089.025 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 2.291.576 8.373 - 2.030.123 19.817 -
- Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamus (briit defter degeri) 2.316.396 8.373 - 2.051.013 19.817 -
- Genel kredi karsihg (-) @ (24.820) - - (20.891) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 2.291.576 - - 2.030.122 - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
- Kosullar1 yeniden gériistilmiis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) @ - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 17.535 - - 15.595 - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 17.535 - - 15.595 - -
- Deger disiikliigi (-) @ - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi 17.535 - - 15.595 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 32.626 - - 22.417 - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 63.667 - - 43.979 - -
- Deger diisiikligi (-) (31.041) - - (21.562) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 32.626 - - 22.417 - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
@ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
@ Sirket Karsiliklar Tebligi’ne istinaden; bu alacaklara, s6z konusu tebligde belirtilen siireleri gegmemis olmasina ragmen giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkeleri dogrultusunda belirledigi oranlarda karsilik ayirmaktadir.

Vadesi gegmis, deger diisiikliigline ugramamus tilkketici finansman kredilerinin yaslandirma tablosu Dipnot 6’da verilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

C. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Sirketlerin
faaliyetlerine devam edebilmeleri i¢in yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterlilikte fona sahip olmalar
gerekmektedir Sirket'in politikasi, alman kredilerin geri 6demeleri, kullandirilan kredilerin tahsil
edilmesi ve harcamalar sonucu ortaya ¢ikan nakit ¢ikiglari ile portfoyde bulunan finansman kredileri
sonucu ortaya ¢ikan nakit girislerini eslestirmektir. Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinin 6deme planlar
Sirket'in fon ihtiyacina ve Ozsermaye yapisina gore sekillendirilir. Ayrica, yonetim mevcut ve
gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere Onlem olarak,
hissedarlardan ve kurumsal yatinmecilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligim
saglamaktadir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerin soézlesmeleri uyarinca kalan vadelerine gore
dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde acgiklanan tutarlar, sozlesmeye dayah
indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. S6z konusu ylikiimliiliikler iizerinden 6denecek
faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir. Belirli bir vadesi olmayan yiikiimliiliikler bir yildan uzun
vadeli olarak siniflandirilmstir.

2016
Defter 1 aya 1ay- 1yl - Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1ylaras1 5yilaras: nakit ¢ikislar toplamm
Alinan krediler 1.858.295 127.756 928.479  1.077.498 2.133.733
Ihrag edilen menkul kiymetler ~ 356.483 - 182.688 218.773 401.461
2.214.778 127.756  1.111.167 1.296.271 2.535.194

2015
Defter 1 aya 1ay- 1yl - Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1ylaras1 5 yilaras: nakit ¢ikislar toplamm
Alinan krediler 1.552.446 67.933 873.263 815.795 1.756.991
Thrag edilen menkul kiymetler ~ 330.324 - 232.303 132.246 364.549
1.882.770 67.933  1.105.566 948.041 2.121.540

Yukaridaki tabloda sadece tiirev olmayan, belirli bir kontrata dayali olan finansal ylikiimliiliiklere yer
verilmistir,

d.  Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklar

altinda takip etmektedir.

Sirket bir finansman sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski ve faiz riskine maruz
kalmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

1. Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,
doviz varliklarmin ve yiikiimliiliklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri
gergeklestirmektedir. Asagidaki tablo Sirket’in yabanci para pozisyonunu gostermektedir. Tek Diizen
Hesap Plam geregince dovize endeksli varliklar finansal tablolarda yabanci para degil Tiirk Parasi olarak
gosterilmektedir. Yabanci para pozisyon hesaplamasinda ise dovize endeksli varliklar yabanci para
kalem olarak dikkate alinmaktadir.

2016 ABD Dolan Avro Toplam
Nakit degerler - - -
Bankalar - - -
Finansman kredileri - - -
Diger varliklar 116 - 116
Toplam varhklar 116 - 116
Alinan krediler 35.897 - 35.897
Thrag edilen menkul kiymetler - - -
Diger borglar - - -
Toplam yukumlultkler 35.897 - 35.897
Net bilanco pozisyonu (35.781) - (35.781)

Bilango dis1 pozisyon - - -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

2015 ABD Dolan Avro Toplam

Nakit degerler - - -
Bankalar - - R
Finansman kredileri - - R
Diger varliklar 8 22 30

Toplam varhklar 8 22 30

Alinan krediler - - -
Thrag edilen menkul kiymetler - - -
Diger borglar - - -

Toplam yukumlulukler - - -

Net bilanco pozisyonu 8 22 30

Bilango dis1 pozisyon - - -

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2016 2015
ABD DOLARI 3,5192 2,9181
AVRO 3,7099 3,1838
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

2016 Kar/Zarar Ozkaynaklar ®
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/yiikimliligi (3.578) 3.578 (3.578) 3.578
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.578) 3.578 (3.578) 3.578
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varhik/yikiimliliigi - - - -
5. Avro riskinden korunan kismai (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) (3.578) 3.578 (3.578) 3.578
2015 Kar/Zarar Ozkaynaklar ®
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varhik/yikiimliligii 1 1) 1 Q)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1 0)) 1 Q)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/yiikimliligi 2 (2) 2 (2)
5. Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 2 2 2 (2)
Toplam (3+6) 3 3 3 (3)

® Ozkaynaklar etkisi, kar/zarar tablosuna yansiyacak tutarlar1 da icermektedir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

2. Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliliiklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek

yoénetmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki tabloda

sunulmustur.

2016
Sabit faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler:
Finansman kredileri 2.333.931
Alinan krediler 1.858.295
Thrag edilen menkul degerler 356.483

Degisken faizli finansal varhklar ve yiikiimliiliikler:
Alman krediler -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

2016
3 aya 3ay 1yl S5yl
kadar 1 yil aras1 5 yil arasi ve lizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - - 28.874 28.874
Bankalar 92.903 - - - 13.075 105.978
Tuketici finansman kredileri 500.660 951.573 881.697 - 32.627 2.366.557
Diger alacaklar - - - - 8.373 8.373
Maddi duran varliklar - - - - 274 274
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.010 1.010
Pesin 6denmis giderler - - - - 15.045 15.045
Cari dénem vergi varligi - - - - 11.741 11.741
Diger aktifler - - - - 2977 2977
Satig amagl elde tutulan varliklar - - - - 395 395
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - - 5.478 - - 5.478
Ertelenmis vergi varlii - - - - -
Toplam aktifler 593.563 951.573 887.175 - 114.391 2.546.702
Alinan krediler 324.764 658.711 874.820 - - 1.858.295
Ihrag edilen menkul kiymetler - 197.097 159.386 - - 356.483
Diger borglar - - - - 3.203 3.203
Diger yabanci kaynaklar - - - - 9.360 9.360
Odenecek vergi ve yikiumliliikler - - - - 5.560 5.560
Borg ve gider karsiliklar - - - - 30.614 30.614
Ertelenmis gelirler - - - - 140.170 140.170
Cari dénem vergi borcu - - - - 13.385 13.385
Ertelenmis vergi borcu - - - - 2.510 2.510
Toplam pasifler 324.764 855.808 1.034.206 - 204.802 2.419.580
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 268.799 95.765 (147.031) (90.411) 127.122
2015
3 aya 3 ay 1yl S5yl
kadar 1 yil aras1 5 yil arasi ve lizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - - 26.193 26.193
Bankalar 31.190 - - - 8.120 39.310
Tuketici finansman kredileri 365.087 810.494 891.027 - 22.417 2.089.025
Diger alacaklar - - - - 19.817 19.817
Maddi duran varliklar - - - - 141 141
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.185 1.185
Pesin 6denmis giderler - - - - 15.244 15.244
Cari dénem vergi varligi - - - - 5.824 5.824
Diger aktifler - - - - 2357 2.357
Satig amagh elde tutulan varliklar - - - - 302 302
Ertelenmis vergi varlig - - - - - -
Toplam aktifler 396.277 810.494 891.027 - 101.600 2.199.398
Alman krediler 67.818 857.384 627.244 - - 1.552.446
Ihrag edilen menkul kiymetler - 216.895 113.429 - - 330.324
Diger borglar - - - - 4.532 4.532
Diger yabanci kaynaklar - - - - 6.521 6.521
Odenecek vergi ve yikumlilikler - - - - 8.050 8.050
Borg ve gider karsiliklari - - - - 25.486 25.486
Ertelenmis gelirler - - - - 149.781 149.781
Cari dénem vergi borcu - - - - 8.944 8.944
Ertelenmis vergi borcu - - - - 1.490 1.490
Toplam pasifler 67.818 1.074.279 740.673 - 204.804 2.087.574

Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 328.459 (263.785) 150.354 - (103.204) 111.824
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

e. Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

Diger finansal araglarin gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari
piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini
iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Finansal varliklar

Maliyet bedellerine etkin faiz yontemine gore hesaplanmis faiz reeskontlarinin ilave edilmesi ile
finansal tablolarda yansitilan finansal varliklardan nakit ve nakit benzeri degerlerin vadelerinin kisa
olmasi1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tasindiklar degere yakin oldugu varsayilmistir.

Finansman kredilerinin finansal tablolarda tasian degeri ile rayi¢ degeri asagida sunulmaktadir. S6z
konusu rayi¢ degerler tiiketici finansman kredilerinin ilerdeki nakit akimlarinin cari faiz orani olan aylik
% 10,08 (2015: %8,34) ile iskonto edilmesi ile hesaplanmistir.

Finansal yoktamlalakler

Ticari borglar ile diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli ve/veya bilango tarihine yakin tarihlerde
acilmis olmalarindan dolay rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Finansal
borglar ve diger finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda tasinan degeri ile gercege uygun degeri
asagida sunulmaktadir. S6z konusu gercege uygun degerler kredilerinin ilerideki nakit akimlarinin kalan
vadelerine gore cari faiz orani olan TL icin %14,04 — %14,83 (2015: %9,70 -12,65), tahvillerin ise
%12,87 - %13,21 (2015: %9,37 10,27) ile iskonto edilmesi ile hesaplanmistir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla 35.897 TL karsiligi USD kredi bulunmaktadir (2015: Bulunmamaktadir).

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araglarin kayitl degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
2016 2015 2016 2015
Finansman kredileri 2.333.931 2.066.608 2.123.867 1.903.413
Alinan krediler 1.858.295 1.552.446 1.807.645 1.497.199
Thrag edilen menkul degerler 356.483 330.324 352.830 325.178
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagh

tiirev finansal varliklar - 5.478 -
Toplam varhklar - 5.478 -

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda ve
ticlincii seviye ya da {li¢iincii seviyeden herhangi bir transfer yapmamustir.

23- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Oransal sinirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore
Sirketin 6zkaynagimin, toplam aktiflerine oraninin asgari ylizde {i¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. Sirket yonetiminin BDDK Banka Dig1 Mali Kurumlar Gézetim Sistemi’ne Aralik
2016 donemine ait yaptig1 raporlamaya gore Sirket’in 6zkaynaginin toplam aktiflerine oram % 7,04
(2015: % 6,93) olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla Sirket ilgili doneme iligkin asgari orani tutturmustur.
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24 - HISSE BASINA KAR/ZARAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca hisselerin agirlikl
ortalama sayisina bdlinmesi ile bulunmustur.

2016 2015
Cari donem net kar1 55.327 50.226
Beheri 1 TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 45.000 45.000
Hisse basina diisen kar (TL) 1,2295 1,1161

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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